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Финансовая устойчивость зависит от экономической среды на 

предприятии, внутренних и внешних факторов, стабильного положе-

ния предприятия на рынке, технического и организационного уровня 
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производства, а также от состояния использования собственных ре-

сурсов. 

Мнения о том, что составляет финансовую устойчивость и какие 

факторы ее определяют, расходятся, термин "финансовая устойчи-

вость" имеет множество толкований, которые приведены в Таблица 

7 с различными авторами в экономической литературе. 

 

Таблица 7 − Трактовка понятия финансовой устойчивости 

различными авторами 
Определение понятия Автор 

Финансовая устойчивость представляет собой обеспечение 

запасов формирующими источниками, при этом платеже-

способность осуществляется как её внешнее проявление. 

А.Д. Шеремет 

[1, с. 307] 

В общем виде финансовая независимость предприятия ха-

рактеризует структуру его капитала и степень зависимости 

от внешних источников финансирования. Финансовая 

устойчивость характеризует способность осуществлять хо-

зяйственную деятельность преимущественно за счет соб-

ственных средств при сохранении платежеспособности. 

В.И. Бариленко 

[2, с. 43] 

Финансовая устойчивость – это характеристика стабильно-

сти финансового положения предприятия, обеспечиваемая 

высокой долей собственного капитала в общей сумме ис-

пользуемых им финансовых средств. 

Л.В. Донцова 

[3, с. 142] 

Финансовая устойчивость является одним из критериев 

оценки финансового состояния, расчет данного показателя 

позволяет определить оптимальное соотношение между 

активами и источниками их формирования в целях даль-

нейшего улучшения показателей функционирования пред-

приятия и в частности финансового состояния» 

Л.М. Куприя-

нова [4, с. 132] 

Финансовая устойчивость предприятия – способность 

субъекта хозяйствования существовать, при этом сохраняя 

равновесие всех активов и пассивов при изменяющихся 

факторах внутренней и внешней среды, гарантирующие 

его платежеспособность и инвестиционную привлекатель-

ность в долгосрочном периоде и при допустимом риске 

Г.В. Савицкая 

[5, с. 619] 

 

Описанные понятия, представленные в таблице 1.1, рассматри-

вают определение финансовой устойчивости с различных точек зре-

ний авторов. Каждый автор, имея своё мнение утверждает, что опре-
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деление финансовой устойчивости напрямую связанно с финансо-

вым положением предприятия. Так же существует мнение что это 

платёжеспособность и наличие собственного капитала у предприя-

тия, но более корректным определением «Финансовой устойчиво-

сти» является:  

Финансовая устойчивость – это экономическое и финансовое со-

стояние организации в процессе распределения, управления и ис-

пользования ее ресурсов, обеспечивающее поступательное развитие 

организации в целях роста прибыли и собственного капитала при со-

хранении платежеспособности и кредитоспособности в условиях 

конкурентной внешней среды. [6]  

Данное понятие во многом зависит от структуры капитала пред-

приятия, также имеет взаимосвязь между краткосрочными и долго-

срочными обязательствами и между собственными и долговым капи-

талом. Понятие содержит в себе обеспечение оборотных активов за 

счёт собственных средств.  

Рассмотрим несколько типов финансовой устойчивости предпри-

ятия, которые дают представление о имущественном положении 

предприятия: 

− абсолютная устойчивость – означает что предприятие имеет вы-

сокий уровень платёжеспособности. Этот тип устойчивости показы-

вает, что предприятие не имеет зависимости от кредиторов. 

− нормальная устойчивость – предприятие имеет нормальную 

платёжеспособность, использует рационально заёмные средства. 

− кризисная устойчивость – предприятие полностью неплатёже-

способно и находится на грани банкротства. 

Более подробно рассмотренные понятие представлены на ри-

сунке 1. 
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Рисунок 14 − Типы финансовой устойчивости 

Отметим, что финансовая устойчивость требует не только иметь 

средства предприятия, но также иметь способность эффективно ими 

управлять. Предприятие должно стремиться к оптимальному исполь-

зованию своих ресурсов, чтобы максимизировать свою прибыль и 

обеспечить свое долгосрочное выживание. Это включает в себя все, 

от управления запасами до контроля за расходами. 

Поэтому эффективное управление финансовой устойчивостью 

требует комплексного подхода.  

Для повышения финансовой устойчивости предприятия рекомен-

дуется анализировать структуру оборотных средств, оптимизировать 

источники образования активов и следить за соотношением заемных 

и собственных средств. Это поможет обеспечить успешное функци-

онирование предприятия в дальнейшем.  

Существуют методы анализа финансовой устойчивости, которые 

используются для оценки финансовой устойчивости, представлены 

на рисунке 2: 

 

https://assistentus.ru/vedenie-biznesa/tipy-finansovoj-ustojchivosti/
https://assistentus.ru/vedenie-biznesa/tipy-finansovoj-ustojchivosti/
https://assistentus.ru/vedenie-biznesa/tipy-finansovoj-ustojchivosti/
https://assistentus.ru/vedenie-biznesa/tipy-finansovoj-ustojchivosti/
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Рисунок 15 − Методы финансовой устойчивости 

Для более обширного понятия о методах финансовой устойчиво-

сти, рассмотрим каждый метод более детально:  

1) Ключевым методом оценки финансовой устойчивости пред-

приятия является анализ финансовых показателей. Метод представ-

ляет собой изучение финансовых отчётов предприятия с целью оце-

нивания её дальнейших перспектив развития и в целом финансового 

состояния предприятия. 

Метод анализа финансовых показателей включают в себя следу-

ющие этапы: 

− сбор финансовой отчётности компании. 

− анализ финансовой отчётности с помощью финансовых показа-

телей.  

− оценка финансового состояния компании. 

− прогнозирование финансовых результатов и разработка страте-

гий. 

− предоставление рекомендаций по управлению финансами копа-

нии. 

Данный метод даёт возможность оценивать финансовое положе-

ние компании, выявить возможные пути для улучшения её финансо-

вых результатов. 

2) Одним из ключевых методов финансовой устойчивости явля-

ется метод платёжеспособности. Метод позволяет определить спо-

собность предприятия исполнить свои финансовые обязательства в 

определённый промежуток времени.  

Для расчёта данного метода применяются различные показатели, 

такие как: коэффициент текучести активов, коэффициент текучести 
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долгосрочных обязательств, коэффициент текучести общих обяза-

тельств и др. Эти показатели дают возможность оценить, в какой 

промежуток времени предприятие способно погасить свои долги и 

другие обязательства.  

Метод платёжеспособности важный показатель финансового со-

стояния предприятия, позволяющий оценить способность выжива-

ния в условиях финансовых трудностей.  

3) Существует метод финансового потока, который является 

из перечисленных методов, одним из основных. Метод финансового 

потока включает в себя детальный анализ оттоков денежных средств 

предприятия, а также анализ поступления денежных средств, за 

определённые периоды времени. 

Метод финансового потока помогает определить либо оценить 

способность предприятия обрабатывать многочисленный объём де-

нежных средств для покрытия текущих операционных расходов. 

Главным аспектом данного метода, является оценка структуры и 

источников поступления денежных средств. Метод финансового по-

тока играет важную роль в оценке финансовой устойчивости пред-

приятия и позволяет выявить потенциальные проблемы, а также раз-

работать дальнейшую стратегию для их устранения. 

В финансовой устойчивости компании применяют множество 

различных финансовых показателей. Данные показатели позволяют 

оценить финансовое положение предприятия. 

Из рассмотренных методов можем сделать вывод, что наиболее 

точным методом является метод «Финансовых показателей». 

Чтобы предприятие являлось финансово устойчивым, предприя-

тие должно иметь 3 значительных аргумента: 

− быть достаточно платёжеспособным; 

− обладать высокой деловой активностью; 

− иметь источники, за счёт которых создаётся имущество пред-

приятия. 

Поэтому все эти показатели мы представим в Таблица 8:  
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Таблица 8 − Ключевые показатели финансовой устойчивости 

№ Наименование показателей Формула расчета 
Условные обозна-

чения  

I. Уровень ликвидности предприятия  

1.1 
Коэффициент текущей 

ликвидности (К1) 
К1=

I

V
 

I – Долгосрочные 

активы;  

 

II – Производствен-

ные запасы;  

 

III – Затраты на 

производство; 

 

IV –Долгосрочные 

обязательства; 

 

V –Краткосрочные 

обязательства;  

 

ВР – Выручка от 

реализации;  

 

КВФ – Краткосроч-

ные финансовые 

вложения; 

  

ОА – Средние крат-

косрочные активы;  

 

КП – Просрочен-

ные краткосрочные 

обязательства;  

 

ДП – Долгосроч-

ные просроченные 

обязательства.  

1.2 

Коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными 

средствами (К2) 

К2=

III+IV−I

II
 

1.3 
Коэффициент быстрой ликвид-

ности(К3) 
K3=

ДС+КВФ+ДЗ

𝑉
 

1.4 
Коэффициент денежной лик-

видности(К4) 
К4=

ДС+КВФ+ДЗ

КО
 

1.5 
Коэффициент денежной лик-

видности(К5)  
К5=

ДС+КВФ

𝑉
 

II. Деловая активность 

2.1 
Период оборачиваемости обо-

ротных активов (К6) 
К6=

Дкап∗ОАср

ВР
 

2.2 

Количество дополнительных 

привлечённых средств в оборот 

в результате удлинения пери-

ода оборота (тыс.руб) (К7) 

К7=∆Д ∗ ВРсут1 

III. Финансовая устойчивость 

3.1 
Коэффициент капитализации – 

плечо финансового рычага (К8) 
К8=

IV+V

III
 

3.2 
Коэффициент обеспеченности 

обязательств имуществом (К9) 
К9=

IV+V

Баланс
 

3.3 

Коэффициент обеспеченности 

простроченных обязательств 

(К10) 
К𝟏𝟎 =

КП + ДП

𝑰𝑽 + 𝑽
 

 

Таким образом, финансовая устойчивость зависит от платёжеспо-

собности, деловой активности, а также источников привлечения 

средств. 
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Для повышения объективности полученных результатов расчёта, 

коэффициентов, представленных в Таблица 8, необходимо учиты-

вать особенности информации, которая скрыта в данных баланса, 

например: 

− в оборотных средствах (запасах) выделают средства, которые 

присутствуют на складах достаточно длительное время; 

− в дебиторской задолженности необходимо отразить ту задол-

женность, сроки оплаты которой уже давно наступили, а оплата не 

производится в силу того, что предприятие стало банкротом. 
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