
Н еобходим ость п роведения м ероприятий по разгосударствлению  и приватизации связана 
со становлением  и развитием  ры ночн ы х отнош ений, расш ирением  влияния частной  формы  
собственности  и обусловлена вклю чением  Республики Б еларусь в систем у м ировы х хозяйст­
венны х связей. Д ля государств постсоветского пространства, когда в одночасье разруш ились 
устоявш иеся хозяй ственн ы е связи  предприятий, и ком андно-адм инистративно си стем а уп рав­
ления уж е не справлялась со  свои м и  ф ункциям и, необходим ость приватизации  п риобрела осо­
бую  остроту. В м есте с тем , вопрос об оптим альном  соотнош ении государственного  и частного 
долж ен  заним ать не п оследн ее место. Закон  долж ен давать четкое разграничение правового 
полож ения государственного  и акционированного предприятия. В  противном  случае сам про­
цесс акционирования п риобретает ф орм альны й оттенок.

В этой связи, по м нен и ю  автора, в числе других м ож но вы делить такие проблем ы , как;
-  наличие зн ачительн ой  д о ли  акций государства в акционированны х предприятиях;
-  возм ож ность установлен и я п рава «золотой  акции» при незн ачительн ости  этой  доли.

Н а сегодняш ний  ден ь  в больш инстве из созданны х О А О  доля акций, принадлеж ащ их го­
сударству составляет более 50% . И з см ы сла ст.4 Закона Респ убли ки  Б еларусь “О  разгосударст­
влении и привати зац и и ” следует , что предприятия, доля государства в которы х составляет бо­
лее 50%, являю тся государственны м и.

П рим ером  (н аряду  с другим и) является О А О  “Б елэлектром онтаж ” , в котором  доля Рес­
публики Б еларусь составляет  свы ш е 90% . .С огласно норм ам  Г К  Респ убли ки  Б еларусь 1998 г, 
содерж ащ им ся в главе 4 п одраздела 2, акционерны е общ ества долж ны  обладать определенной 
свободой и н езависим остью  в реш ен ии  вопросов, связанны х с хозяйственной  деятельностью . 
В озникает вопрос, каким  образом  акционерам  реализовать свою  волю  в реш ении  вопросов 
управления, и распростран яю тся ли  в отнош ении  таки х  О А О  н орм ативны е акты , касаю щ иеся 
порядка распоряж ения республиканской  собственностью . Так, Г ом ельский  ф илиал О А О  “Б елэ­
лектром онтаж ” бы л поставлен  в известность о необходим ости  изм енения ставок  арендной пла­
ты  в уж е сущ ествую щ и х д о говорах  аренды  производственны х площ адей  на основании актов 
П равительства, касаю щ ихся объектов республиканской  собственности . П олагаем , что нечеткое 
правовое регулирование в области  полож ения О А О , образовавш егося в порядке акционирова­
ния государственны х п редприятий , приводит к  нестабильности  его полож ения, а такж е - неоп­
ределенности  в осущ ествлен и и  хозяйственной  деятельности .

В торая проблем а связан а со введением  права «золотой  акции» для государства. П олага­
ем , что законодательное закреп лен ие такого  права не дает субъекту  хозяйствования достаточ­
ной свободы  и возм ож н ости  проявления сам остоятельности  в реш ен ии  хозяйственны х вопро­
сов. Развитие ж е ры ночн ы х отнош ений  как  раз п редполагает обратное, что  требует соответст­
вую щ его соверш енствования законодательн ой  базы.

НЕКОТОРЫЕ ПРОБЛЕМЫ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ОПЕРАЦИЙ 
С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ
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В оздействие на ры нок цен ны х бум аг государство оказы вает с пом ощ ью  систем ы  налого­
облож ения, введения систем ы  налоговы х льгот и санкций. Н алогооблож ение на ры нке ценных 
бум аг имеет п овы ш енное зн ачен ие для привлечения инвестиций  на ф он довы й  рьш ок. С табиль­
ность правил оп ределения объектов  и порядка уплаты  того  или иного налога косвенно отраж а­
ется на устой чивости  курсов  цен ны х бумаг.

В соответствии  с И н струкци ей  «О  порядке исчисления и уп латы  н алога на добавленную  
стоимость», утверж дён н ой  П остановлением  Г Н К  РБ о т  2 9 .0 6 .2 0 0 1№ № 94 о т  облож ения нало­
гом на добавленную  стои м ость  освобож даю тся обороты  по реали заци и  ценны х бумаг, осущ е­
ствляем ы е всем и субъектам и  права, за  исклю чением  п роф ессион альн ы х участников ры нка 
ценны х бум аг, осущ ествляю щ и х  посредническую  и ком м ерческую  деятельн ость по ценным
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бумагам .
П равило об  освобож дении  операций с ценны ми бум агам и  от налога на добавленную  

стоим ость основано на особен н остях  ценны х бумаг. В клю чение в общ ую  стоим ость ценны х 
бумаг сумм Н Д С  п ривело бы  к слож ностям  в определении реальной  стоим ости  ценны х бумаг, а 
как следствие -  к искаж ению  бирж евого  курса. П ри этом  облож ен ие косвенны м  налогом  воз­
награж дений проф ессион альн ы х участников ры нка ценны х бум аг будет способствовать повы ­
ш ению  себестоим ости  сделок  с ценны м и бумагам и, осущ ествляем ы х на вторичном  рынке. Это 
мож ет привести к увели чен и ю  себестоим ости  сделок с ценны м и бум агам и  на вторичном  ры нке 
и, как следствие, - к сн и ж ен и ю  возм ож ностей  приобретения ц ен ны х бум аг на вторичном  ры нке 
для инвесторов, нап равляю щ и х инвестиции в ценны е бум аги . И сходя из вы ш еизлож енного, 
возмож но п ерераспределение налогового  брем ени  при осущ ествлен и и  посреднической  и ком ­
мерческой деятельн ости  по ценны м  бумагам . С ледует освободи ть услуги  проф ессиональны х 
участников от облож ения н алогом  на добавленную  стоим ость и налогом  на прибы ль, а вклю ­
чить данны е услуги  в число объектов облож ения налогом  на доход. П ри этом доходы  от ком­
мерческой  и посреднической  деятельн ости  могут облагаться как  по ставке н алога на доход, 
предусм отренной для и ны х оп ерац и й  с ценны м и бум агам и, так  и по повы ш енной  ставке. Д ан ­
ное перераспределение н алогового  брем ени  позволит инвесторам  п ользоваться услугам и про­
ф ессиональны х участн и ков  ры нка ценны х бум аг с м еньш им и затратам и.

Д оходы  от оп ерац и й  с ценны м и бум агам и  (дивиденды  и проценты ) вы плачиваем ы е из 
чистой прибы ли ф актически  п опадаю т под двойное налогооблож ение. П ервы й  раз - при пере­
числении владельцу ценной  бум аги  -  ю ридическом у лицу, в соответствии  с Законом  РБ «О н а­
логах  на доходы  и прибы ль», а поскольку сум м ы  процентов и диви дендов  м огут попасть и в 
личны й доход  ф изического  лица, то  во второй раз без всякого зач ёта  будет облагаться как до­
ход ф изического лица, в соответствии  с Законом  РБ «О п одоходном  н алоге с ф изических лиц». 
К онечно, вопрос о двой н ом  н алогооблож ении  не стоит, если  и д ёт  речь об  акциях, находящ ихся 
в собственности  сам ого  акдао н ер н о го  общ ества. О днако, вполне возм ож но, что акции одного 
акционерного  общ ества п ри н адлеж ат другом у акционерном у общ еству  и при этом акции п о­
следнего общ ества п рин адлеж ат ф изическим  лицам . В дан ной  си туации  н еизбеж но возникает 
проблем а двойного  налогооблож ения. В связи с этим  представляется возм ож ны м  внесение из­
м енений в норм ати вно-правовы е акты , направленны е на устран ен и е двойного  налогооблож е­
ния дивидендов.

Н алоговая п оли ти ка в сф ере обращ ения ценны х бум аг до лж н а строиться на следую щ их 
принципах: вклю чения в состав  затрат  в целях налогооблож ения отри цательны х разниц; обра­
зую щ ихся при падении цен на п риобретённы е субъектам и ры нка цен ны е бум аги; освобож дения 
от двойного  н алогооблож ен ия всех  ф орм  коллективны х инвестиций; отказа от лю бы х видов 
налогов и сборов с оборота ц енны х бумаг.
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Ц ель исследования: раскры тие содерж ания тем ы  «О суж дени е без назначения наказания 
как ф орм а реализации уголовн ой  ответственности».

И зм енения, которы е п ретерпел  и нститут осуж дения без н азначения наказания с приняти­
ем нового У головного  кодекса Р еспублики  Беларусь, по своем у  характеру  являю тся весьм а 
значительны м и. К ак следует из проведенного  анализа дан ной  норм ы  уголовн ого  закона, изм е­
нения, внесенны е законодателем , направлены  на повы ш ение эф ф екти вн ости , усоверш енство­
вание его действия. Ч еткое оп ределение статуса дан ного  института как меры  уголовно­
правовой ответственности , составлен ие перечня условий, при которы х  возм ож но его прим ене­
ние, и введение п роф илакти ческого  наблю дения в течен и е срока судим ости  за  осуж денны м  как
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