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Создание условий повышения эффективности 
оборотных средств является важнейшим факто-
ром повышения прибыльности и эффективности 
производства, определяет возможности его даль-
нейшего расширения и развития.   

Применительно к оборотным средствам ос-
новной  целью анализа должно стать изучение их 
состояния, условий и факторов изменения эф-
фективности. 

При  помощи индексного метода нами пред-
лагается проанализировать основные показатели 
деятельности организаций приборостроения и, в 
части, вопросы эффективности использования 
оборотных средств. 

 Для оценки эффективности использования 
оборотных средств  в настоящее время применя-
ется несколько показателей – коэффициент обо-
рачиваемости, продолжительность 1-го оборота, 
коэффициент загрузки, рентабельность оборот-
ных средств. 

Учитывая, что перечисленные показатели во 
многом взаимосвязаны и взаимообусловлены, то 
для оценки эффективности использования обо-
ротных средств нами принят один из важнейших 
-  коэффициент оборачиваемости. 

  Рассчитывается коэффициент оборачивае-
мости оборотных средств по формуле 1: 

Эос = Vр / Ос       (1) 
где Эос - оборачиваемость оборотных средств 
(коэффициент), 

 Vр - выручка от реализации продукции,  
млрд. руб., 

Ос - средняя стоимость оборотных средств, 
млрд. руб. 

На ряде предприятиях анализ эффективности 
использования оборотных средств и последую-
щая разработка мероприятий по ее повышению 
ограничивается определением состояния этого 
показателя и динамики его изменения. Вместе с 

тем, очевидно, разработка реальных обоснований 
планов использования оборотных средств и ме-
роприятий по его повышению невозможно без 
учета условий и факторов, определяющих состо-
яние и изменение этого показателя. По нашему 
мнению, при решении перечисленных задач це-
лесообразно учитывать, что обобщающий по-
казатель оборачиваемости оборотных средств 
складывается, с одной стороны, под влиянием 
уровня, степени рациональности их использова-
ния, а с другой - изменений структуры отличаю-
щихся по ликвидности групп, элементов оборот-
ных активов. В этой связи для обеспечения усло-
вий роста обобщающего показателя оборачивае-
мости оборотных средств необходима оценка 
состояния использования важнейших их элемен-
тов,  поиск резервов совершенствования управ-
ления ими, а также учет возможных изменений 
их структуры. Для решения перечисленных задач 
предлагается провести расчет  показателей эф-
фективности использования важнейших элемен-
тов оборотных средств – запасов и затрат, деби-
торской задолженности и денежных средств, из-
менения этих показателей в анализируемом пе-
риоде,  и их удельного веса в структуре оборот-
ных средств необходимых для проведения по-
факторного анализа. 

Расчет эффективности анализируемых эле-
ментов оборотных средств осуществляется по 
формуле 2: 

Эi = Vр / О i      (2) 
где Эi - эффективность  соответственно запасов и 
затрат. дебиторской задолженности, денежных 
средств, 

Оi   - стоимость запасов и затрат. дебиторской 
задолженности, денежных средств. 

Удельный вес отдельных элементов оборот-
ных средств в их структуре рассчитывается по 
формуле 3: 
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Секция 4. Управление производством и подготовка специалистов для приборостроительной отрасли 

Уi = Оi / Ос         (3), 
где Уi - удельный вес соответственно запасов и 
затрат. дебиторской задолженности, денежных 
средств. 

Приращение показателя оборачиваемости 
оборотных средств за счет изменения в анализи-
руемом периоде использования запасов и затрат 
предлагается определять по формуле 4. 

∆Озз
ос = (Э1

зз – Э0
зз) * У0

зз    (4), 
где ∆Озз

ос - приращение обобщающего показа-
теля оборачиваемости оборотных средств  за 
счет фактора использования запасов и затрат, 

Э1
зз , Э0

зз – уровень эффективности использо-
вания запасов и затрат соответственно в отчет-
ном и базисном периоде, 

У0
зз – удельный вес запасов и затрат в струк-

туре оборотных средств в базисном периоде. 
Изменения эффективности оборотных 

средств под влиянием оборачиваемости дебитор-
ской задолженности рассчитываются по формуле 
5.  

∆Одз
ос = (Э1

дз – Э0
дз) * У0

дз    (5) 
где ∆Одз

ос  - приращение обобщающего показа-
теля оборачиваемости оборотных средств  за 
счет фактора использования дебиторской задол-
женности, 

Э1
дз , Э0

дз – уровень эффективности использо-
вания дебиторской задолженности  в отчетном и 
базисном периоде, 

У0
дз – удельный вес дебиторской задолженно-

сти  в  оборотных средствах организации в ба-
зисном периоде. 

Влияние на обобщающий показатель обора-
чиваемости оборотных средств изменений ис-
пользования денежных средств может быть 
определено при помощи формулы 6. 

∆Одс
ос = (Э1

дс – Э0
дс) * У0

дс    (6), 
где ∆Одс

ос  - приращение обобщающего показа-
теля оборачиваемости оборотных средств  за 
счет фактора использования запасов и затрат, 

Э1
дс , Э0

дс – уровень эффективности использо-
вания запасов и затрат соответственно в отчет-
ном и базисном периоде, 

У0
дс – удельный вес запасов и затрат в струк-

туре оборотных средств в базисном периоде. 
Сводный показатель оборачиваемости обо-

ротных средств под влиянием изменения исполь-
зования отдельных элементов оборотных средств 
может быть рассчитан при помощи формулы 7. 

∆Ои
ос = ∆Озз

ос + ∆Одз
ос + ∆Одс

ос    (7) 
где ∆Ои

ос – влияние изменений использования 
элементов оборотных средств (запасов и затрат, 
дебиторской задолженности, денежных средств) 
на обобщающий показатель их оборачиваемости. 

Важное влияние на формирование обобщаю-
щего показателя оборачиваемости оборотных 
средств оказывают изменение их структуры. 

Воздействие этого фактора на коэффициент обо-
рачиваемости проявляется через изменение со-
отношения различающихся по ликвидности, по-
тенциальной эффективности элементов.  Доми-
нирующее положение в структуре оборотных 
средств организаций, как правило, занимают за-
пасы и затраты. Очевидно, этот элемент оборот-
ных средств, происходящие изменения его доли 
с неизбежностью сказываются на оборачиваемо-
сти оборотных средств в целом. 

∆Оузз
ос = (У1

зз – У0
зз) * Э1

зз     (8) 
где ∆Оузз

ос  - влияние на оборачиваемость обо-
ротных средств изменения доли в их структуре 
запасов и затрат. 

У0
зз  и У1

зз  – удельный вес запасов и затрат в 
структуре оборотных средств в базисном и от-
четном  периоде. 

 Снижение удельного веса запасов и затрат, 
происходившее на обследуемом предприятии 
может быть расценено как положительный фак-
тор, который, с одной стороны создает предпо-
сылки увеличения в структуре оборотных 
средств денежных средств, с другой – и дебитор-
ской задолженности. Расчет влияния на оборачи-
ваемость оборотных средств изменений доли 
дебиторской задолженности в их структуре был 
проведен с помощью  формулы 9.  

∆Оудз
ос = (У1

дз – У0
дз) * Э1

дз   (9) 
где ∆Оудз

ос  - влияние на оборачиваемость обо-
ротных средств изменения доли в их структуре 
дебиторской запасов и затрат, 

У0
дз  и У1

дз  – удельный вес дебиторской за-
долженности в структуре оборотных средств в 
базисном и отчетном  периоде. 

Оценка влияния на оборачиваемость оборот-
ных средств удельного веса в их структуре де-
нежных средств проведена с применением фор-
мулы 10. 

∆Оудс
ос = (У1

дс – У0
дс) * Э1

дс    (10) 
где ∆Оудс

ос  - влияние на оборачиваемость обо-
ротных средств изменения доли в их структуре 
денежных средств, 

У0
дз  и У1

дз  – удельный вес денежных средств 
в структуре оборотных средств в базисном и от-
четном  периоде. 

Денежные средства являются самой ликвид-
ной частью оборотых активов, поэтому нахожде-
ние оптимальных значений этого показателя яв-
ляется необходимой предпосылкой обеспечения 
устойчивого финансового положения организа-
ции. 

Суммарное воздействие структуры оборот-
ных средств на обобщающий показатель их обо-
рачиваемости может быть измерено при помощи 
формулы 11: 

∆Оуi
ос =  ∆Оузз

ос + ∆Оудз
ос + ∆Оудс

ос   (11) 
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где ∆Оуi

ос – обобщающий показатель воздействия 
изменений в структуре оборотных средств на их 
оборачиваемость. 

Суммарное воздействие факторов изменения 
использования и структуры оборотных средств 
на обобщающийся показатель оборачиваемости 
может быть оценено при помощи формулы 12. 

∆Оуi
ос =  ∆Оузз

ос + ∆Оудз
ос + ∆Оудс

ос   (12), 
где ∆Оуi

ос – обобщающий показатель воздействия 
изменений в структуре оборотных средств на их 
оборачиваемость. 

Суммарное воздействие факторов изменения 
использования и структуры оборотных средств 
на обобщающийся показатель оборачиваемости 
может быть оценено при помощи формулы 13. 

∆Оос = ∆Оиi
ос + ∆Оуi

ос              (13), 
где ∆Оос – приращение оборачиваемости оборот-
ных средств. 

Применение индексного метода допускает 
возможность подобного рода расхождений. Они 
объясняются наличием так называемого нерас-
пределенного остатка, вызванного суммарным 
воздействием анализируемых факторов. Нерас-
пределенный остаток либо пропорционально 
относится на полученные в ходе исследования 
параметры, либо выделяется в самостоятельный 
фактор – прочие причины. Нами предлагается 
использовать именно этот подход  - ∆Опр

ос. 
Формула 13 приобретает вид : 

∆Оос = ∆Оиi
ос + ∆Оуi

ос  +     ∆Опр
ос. 

Ожидается, что реализация предлагаемых мер 
по совершенствованию методических подходов к 
организации анализа использования оборотных 
средствам и управлением  позволит не только 
давать объективную оценку их состояния и тен-
денций изменения, но и позволит вскрывать ре-
зервы, разрабатывать обоснованные мероприя-
тия по повышению эффективности.   
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