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Финансовый леверидж представляет собой объективный фактор, 

возникающий с появлением заемных средств в объеме используе-
мого предприятием капитала, позволяющий ему получить дополни-
тельную прибыль на собственный капитал [1].  Финансовый рычаг 
приводит к тому, что рентабельность собственных средств повыша-
ется за счет превышения рентабельности общего капитала над уров-
нем затрат на приобретение заемного капитала. Однако столь ак-
тивно использовать финансовый леверидж не стоит. Ведь высокая 
доля заемного капитала свидетельствует о высоком уровне финансо-
вого риска. В связи с этим, необходимо сформировать рациональное 
соотношение между собственными (40-50%) и заемными средствами 
(50-60%), так как высокий удельный вес заемного капитала может в 
результате привести к  «проеданию» собственного капитала, что мо-
жет стать причиной банкротства предприятия. 

Основной задачей финансиста является не то, чтобы исключить 
любой риск, а в том, чтобы пойти на экономически обоснованный 
риск в рамках дифференциала. Для этого необходим прогноз экономи-
ческой рентабельности предприятия и ставки банковского процента. 
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