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Показатель рентабельности является ключевой характеристикой в 
задаче анализа финансово-экономического состояния предприятия. Каким 
бы потенциалом оно не обладало, важнейшая задача – обеспечить  
эффективность вложенных средств. Предлагается оценивать динамику 
рентабельности капитала предприятия при помощи метода факторного 
анализа с использованием двух факторных моделей с последующей оценкой 
и взаимоувязкой факторов. Подход позволяет уточнить оценку  
рентабельности, выявить допущенные нарушения, оценить используемые 
стратегии. 
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The profitability index is a key characteristic in the task of analyzing the  

financial and economic condition of an enterprise. Whatever potential  
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ВВЕДЕНИЕ 
 

Затянувшееся кризисное состояние строительной отрасли делает 
весьма актуальной задачу анализа финансово-экономического состояния 
строительных организаций, предприятий строительной индустрии с целью 
поиска резервов повышения эффективности их работы, снижения стоимо-
сти строительной продукции, работ и услуг, обеспечения значительного ро-
ста объемов их производства. Анализ финансового состояния предприятия 
включает оценку экономического потенциала предприятия и эффективно-
сти его использования [1]. Нормативные документы регламентируют расчет 
и рекомендуемые границы показателей, характеризующих экономический 
потенциал предприятия, что касается показателей эффективности, они не 
регламентированы и характер их оценки не формализован [2,3]. Согласно 
Инструкции о порядке расчета коэффициентов платежеспособности и про-
ведения анализа финансового состояния и платежеспособности субъектов 
хозяйствования, утвержденной Постановлением Министерства финансов 
Республики Беларусь, Министерства экономики Республики Беларусь от 
27.12.2011 №140/206, для оценки результатов деятельности субъекта хозяй-
ствования рассчитываются показатели рентабельности, при этом не детали-
зированы ни показатели, ни методы их анализа. 

Показатели рентабельности характеризуют эффективность работы 
предприятия в целом, результативность основного вида деятельности, до-
ходность различных направлений деятельности, использования ресурсов и 
т.д. Они более полно, чем прибыль, характеризуют окончательные резуль-
таты хозяйствования, потому что их величина показывает соотношение эф-
фекта с наличными или использованными ресурсами. Их применяют для 
оценки деятельности предприятия и как инструмент в инвестиционной по-
литике и ценообразовании [1]. 

При анализе коэффициентов рентабельности используются показатели: 
• рентабельность продаж – показывает прибыль с одного рубля выручки; 
• рентабельность СМР (затрат) – показывает прибыль на один рубль затрат; 
• рентабельность авансированного капитала (экономическая рентабель-
ность) – показывает прибыль с одного рубля полного капитала пред-
приятия – собственного и заемного, то есть эффективность работы 
этого капитала; 

• рентабельность собственного капитала – показывает прибыль с од-
ного рубля собственного капитала предприятия, то есть эффектив-
ность работы этого капитала. 
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РЕЗУЛЬТАТЫ И ИХ ОБСУЖДЕНИЕ 
 

Рассмотрим методику анализа рентабельности на примере оценки ре-
зультативности работы строительной организации, занимающейся выпол-
нением общестроительных работ в г. Минске. Для анализа финансовых ре-
зультатов деятельности, структуры и направлений использования получен-
ной прибыли используются данные отчета о прибылях и убытках и отчета 
об изменении собственного капитала. [3, ст. 15] Данные модифицирован-
ного отчета о прибылях и убытках приведены в таблице 1. 

 
Таблица 1 

Модифицированный отчет о прибылях и убытках 

№ 
п/
п 

Показатели 
Показатели  Отклонения  

2016 год 2017 год 
∆ по струк-

туре, % Iд 
Сумма УВ, % Сумма УВ, % 

1 Выручка (нетто, 
без налогов) 163 575 100 190 723 100 27 148 - 1,166 

2 Себестоимость 
(полная) 129 635 79,25 136 826 71,74 7 191 -7,51 1,055 

3 Прибыль от реа-
лизации СМР 33 940 

20,75 
53 897 

28,26 
19 957 

7,51 1,588 

2253,44 1204,6
9 -1048,74   

4 

Прибыль (убы-
ток) от прочей 
текущей деятель-
ности 

-2 726 -180,99 -4 240 -94,77 -1 514 86,23 0,643 

5 

Прибыль (убы-
ток) от инвести-
ционной деятель-
ности 

393 26,12 574 12,82 180 -13,30 1,458 

6 
Прибыль (убы-
ток) от финансо-
вой деятельности 

-30 101 -
1998,57 -45 757 

-
1022,7

5 

-15 
656 975,82 0,658 

7 Прибыль общая 1 506 100 4 474 100 2 968 - 2,970 

8 Налоги и отчис-
ления 474 31,50 92 2,05 -383 -29,45 0,193 

9 Прибыль чистая 1 032 68,50 4 382 97,95 3 351 29,45 4,248 
Источник: собственная разработка авторов на основе бухгалтерской отчет-
ности предприятия 

 
В таблице 2 представлены расчеты показателей оценки рентабельности 

строительной организации. 
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Таблица 2 
Показатели оценки рентабельности 

№ 
п
/
п 

Наименование 
показателей 

Формула, содержа-
ние 

2016 
год 

2017 
год 

Отклонения 
2017/2016 год Оценк

а Δ Iд 

1 
Рентабельность 
продаж по общей 
прибыли 

Прибыль общая 
Выручка 0,009 0,023 0,014 2,54

8 + 

2 
Рентабельность 
продаж по чистой 
прибыли 

Прибыль чистая 
Выручка 0,0063 0,0230 0,017 3,64

3 + 

3 Рентабельность 
СМР (затрат) 

Прибыль от реализ. 
Себестоимость 0,262 0,394 0,132 1,50

5 + 

4 

Рентабельность 
авансированного 
капитала по ба-
лансовой при-
были 

Прибыль общая 
Авансир. капитал 0,002 0,007 0,005 3,27

5 + 

5 

Рентабельность 
авансированного 
капитала по чи-
стой прибыли 

Прибыль чистая 
Авансир. капитал 0,0014 0,0067 0,0053 4,68

3 + 

6 

Рентабельность 
собственного ка-
питала по балан-
совой прибыли 

Прибыль общая 
Собственный капи-

тал 
0,00999 0,0321

7 
0,0221

8 
3,21

9 + 

7 

Рентабельность 
собственного ка-
питала по чистой 
прибыли 

Прибыль чистая 
Собственный капи-

тал 
0,00684 0,0315

1 0,025 4,60
3 + 

Источник: собственная разработка авторов на основе бухгалтерской отчет-
ности предприятия 

 
Содержание таблицы 2 свидетельствует о низком уровне рентабельно-

сти всех видов, но о положительной динамике этого показателя. Для более 
детального изучения рентабельности, по нашему мнению, необходимо рас-
смотреть 2 модели рентабельности. Первая модель - модель, полученная пу-
тём прямого разложения составляющих рентабельности авансированного 
капитала. Она представляет собой 6-факторную модель и помогает дать 
оценку доходности объёмов продаж по основному виду деятельности под 
влиянием фактора себестоимости, а также с учетом результативности теку-
щей, инвестиционной и финансовой деятельности [1]. Вторая модель - мо-
дифицированная модель Дюпона, которая объединяет в себе три главных 
направления, воздействующих на общий результат: 1 – рентабельность про-
даж (найди, что продать, и делай это с выгодой для себя), 2 – оборачивае-
мость собственного капитала (вложи свой капитал в активы с высокой отда-
чей, отражение деловой активности), 3 – коэффициент автономии или 
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структуры капитала (сочетай свое и чужое, грамотно управляя финансовым 
риском) [5, с.66-70]. 

Аналитические факторные модели рентабельности авансированного 
капитала организации-объекта анализа имеют вид: 

 
																																						РАК =

Побщ

АК
=

(w∙(7@Ус)BПптдBПидBПфд)

АК
             (1) 

 
																																																	РАК = Рпр ∙ ОСК ∙ Кавт   (2), 

 
где РАК - рентабельность авансированного капитала; 

Побщ – прибыль общая; 
АК – авансированный капитал; 
V – объем выполненных СМР; 
Пптд – прибыль (убыток) от прочей текущей деятельности; 
Пид – прибыль (убыток) от инвестиционной деятельности; 
Пфд – прибыль (убыток) от финансовой деятельности. 

Расчеты по модели прямого разложения факторов представлены в таб-
лице 3. 

 
Таблица 3 

Факторный анализ рентабельности авансированного капитала 
(отечественная модель) 

№ 
п/п 

Наим. 
фактора V УС Пптд Пинв Пфин АК РАК(�) ∆РАК(�) 

0 База 163575 0,793 -2 726 393 -30101 715 950 0,002 - 
1 ∆  V 190723 0,793 -2 726 393 -30101 715 950 0,010 0,008 
2 ∆  УС 190 23 0,717 -2 726 393 -30101 715 950 0,030 0,020 
3 ∆ Пптд 190723 0,717 -4 240 393 -30101 715 950 0,028 -0,002 
4 ∆ Пинв 190723 0,717 -4 240 574 -30101 715 950 0,028 0,000 
5 ∆  Пфин 190723 0,717 -4 240 574 -45757 715 950 0,006 -0,022 
6 ∆ АК 190723 0,717 -4 240 574 -45757 649 316 0,007 0,001 
Суммарное действие факторов 0,005 

Источник: собственная разработка авторов на основе бухгалтерской отчет-
ности предприятия 

 
Выручка растет более быстрыми темпами в отчетном году, чем себе-

стоимость, но несмотря на это, наибольшее влияние на увеличение рента-
бельности авансированного капитала повлияло изменение уровня себестои-
мости (он снизился, и, в то же время, таблица имеет экстремум по данному 
элементу). Самое сильное влияние на снижение рентабельности оказало из-
менение прибыли (точнее, рост убытков) по финансовой деятельности, но 
сумма положительных изменений перекрывает данное значение. Таким 
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образом, положительный баланс рентабельности скрыл отрицательную ди-
намику результата финансовой и прочей текущей деятельности. 

Расчеты по формуле Дюпона представлены в таблице 4. 
 

Таблица 4 
Факторный анализ рентабельности авансированного капитала  

(по формуле Дюпона) 

№ п/п Наим. фактора Рпр ОСК Кавт РАК(�) ∆РАК(�) 
0 База 0,0092 1,085 0,211 0,00210 - 
1 ∆Рпр 0,0235 1,085 0,211 0,005359 0,003 
2 ∆ОС 0,0235 1,371 0,211 0,006772 0,001 

3 ∆Кавт 0,0235 1,371 0,214 0,006890 0,0001
2 

Суммарное действие факторов 0,005 
Источник: собственная разработка авторов на основе бухгалтерской отчет-
ности предприятия 

 
Все составляющие имеют положительное значение, экстремум совпа-

дает с изменением рентабельности продаж. Однако, мы выяснили, что ре-
зультат мог быть значительно выше, то есть необходима диагностика про-
чих текущих затрат и результата финансовой деятельности. Как видно, 
наблюдается рост оборачиваемости собственного капитала в отчетном пе-
риоде. Также наблюдается незначительный рост коэффициента автономии. 

 
ВЫВОДЫ 

 
Определение уровня рентабельности позволяет сделать выводы об эф-

фективности и целесообразности инвестирования в предприятие, опреде-
лить проблемы в организации его деятельности, прогнозировать прибыль, а 
также провести сравнительный анализ деятельности конкурентов. Однако, 
показатели рентабельности не всегда дают полную характеристику деятель-
ности предприятия. Для получения комплексной оценки рекомендовано 
прибегать к факторному анализу с последующей оценкой каждого фактора. 
Кроме того, использование различных факторных моделей позволит оце-
нить стратегии формирования рентабельности, используемые каждым пред-
приятием, а также детализировать составляющие этого показателя и их вли-
яние на результат с целью минимизации действия отрицательных факторов. 
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