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Фундаментальный анализ – это метод исследования финансово-

экономического состояния и инвестиционной привлекательности 

отдельных компаний и отраслей [1, c. 5]. Привлекательность ком-

пании определяется наличием потенциала её развития и устойчи-

вым ростом рыночной цены её акций.  
Основными методами оценки реальной стоимости акции явля-

ются сравнительный метод и метод дисконтированных денежных 

потоков (DCF). Первый основан на поиске аналогичного предприя-

тия отрасли, по которому имеются данные о рыночной стоимости 

его акций, и последующем сравнении с ним на основе специальных 

финансовых мультипликаторов. Метод DCF предполагает прогно-

зирование будущих денежных потоков компании, которые с помо-

щью операции дисконтирования приводятся к текущей стоимости. 

Помимо этого, при проведении фундаментального анализа учиты-

вается влияние на стоимость акции в будущем иных внешних 

и внутренних факторов: возможные экономические санкции, коле-

бания валютного курса, изменение налоговой политики и пр. 

Таким образом, фундаментальный анализ позволяет определить 

«справедливую» стоимость акций компании и составить прогноз её 

изменения для принятия объективного решения о целесообразности 

включения данных финансовых активов в инвестиционный портфель. 
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